WYZSZA SZKOEA

FINANSOW 1 ZAREADZANIA W WARSZAWIE

Nazwa kierunku ksztalcenia:

Finanse i Rachunkowos¢
Rodzaj przedmiotu: specjalnosciowy

Opiekun: prof. AEH dr hab. Piotr Szczepankowski

Poziom studiéw (I lub II stopnia): II stopnia
Tryb studiéw: Niestacjonarne

Profil ksztatcenia (ogélnoakademicki czy praktyczny): ogélnoakademicki
Nazwa modutu (przedmiotu) ksztalcenia: Analiza wartosci przedsiebiorstwa (FIN-M.Z/4685)

Forma zajec i punkty ECTS

Liczba godzin  Punkty ECTS

wyktady 24
¢wiczenia 16
konsultacje 40
praca wiasna 45
Razem 125 5

Cele ksztalcenia

Sposdb zaliczenia
egzamin
zaliczenie z oceng

bez oceny

Celem ksztatcenia jest zaprezentowanie i krytyczna ocena metod, technik i instrumentéw ekonomicznej analizy
wartos$ci przedsiebiorstwa, nauczenie wlasciwego interpretowania wplywu czynnikéw i zdarzen ekonomicznych na
warto$¢ przedsiebiorstw, obserwowania zalezno$ci miedzy wynikami wyceny a czynnikami tworzacymi wartosc¢
przedsiebiorstwa oraz wyciagania wnioskéw z przeprowadzanej analizy w celu formulowania celéw sprawnego i
efektywnego prowadzenia dziatalnosci przedsiebiorstwa w celu pomnazania jego wartosci rynkowe;j.
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Efekty uczenia sie

SYMBOL EFEKTU
KSZTAXCENIA

P W1

P W2

P W3

P W4

P W5

SYMBOL EFEKTU
KSZTAXCENIA

P U1l

Kategoria: WIEDZA

OPIS EFEKTU KSZTALCENIA

Identyfikuje czynniki finansowe oraz pozafinansowe
wplywajace na ksztattowanie wartosci fundamentalne;j i
rynkowej przedsiebiorstw

Wyjasnia metody analityczne i klasyfikuje wskazniki
ekonomiczne wykorzystywane w analizie wartosci
przedsiebiorstwa.

Wymienia fazy migracji wartosci przedsiebiorstw i wyrdznia
czynniki ekonomiczne implikujace zmiany wartosci
przedsiebiorstw.

Potrafi opisac kapitat intelektualny organizacji i jego sktadniki
oraz ocenic¢ jego role w ksztaltowaniu wartosci
przedsiebiorstwa.

Prezentuje i interpretuje wyniki przedsiebiorstwa w zakresie
tworzenia wartosci w raportach finansowych.

Kategoria: UMIEJETNOSCI

OPIS EFEKTU KSZTALCENIA

Projektuje zakres badania efektywnosci budowania wartosci
przez przedsiebiorstwa przy wykorzystaniu metod i technik
analizy ekonomicznej oraz statystyczno-ekonometryczne;j.

FR2A W01
FR2A W06
FR2A W08
FR2A W11
FR2A W13
FR2A W16

FR2A W05
FR2A W08
FR2A W13
FR2A W17
FR2A W18

FR2A W03
FR2A W04
FR2A W08
FR2A W11
FR2A W13
FR2A W14

FR2A W06
FR2A W16
FR2A_ W20

FR2A W11
FR2A W13
FR2A W14
FR2A W16
FR2A W19

FR2A U01
FR2A U02
FR2A U03
FR2A U04
FR2A U06

ODNIESIENIE EFEKTU DO
EFEKTU KIERUNKOWEGO

ODNIESIENIE EFEKTU DO
EFEKTU KIERUNKOWEGO
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SYMBOL EFEKTU
KSZTAXCENIA

P U2

P U3

SYMBOL EFEKTU
KSZTAXCENIA

P K1

P K2

P K3

Kategoria: UMIEJETNOSCI

OPIS EFEKTU KSZTALCENIA

Szacuje wptyw wewnetrznych i zewnetrznych zdarzen
ekonomicznych, politycznych i spotecznych na zmiany
wartosci przedsiebiorstw.

Opracowuje oraz przedstawia analizy i raporty z zakresu
badania wartosci przedsiebiorstw oraz czynnikow ja
determinujacych.

Kategoria: KOMPETENC]JE SPOLECZNE

OPIS EFEKTU KSZTALCENIA

Pracuje w zespole zadaniowym powolanym do opracowania
analizy warto$ci przedsiebiorstwa i przedtozenia go do
dyskusji na forum publicznym.

Pracuje samodzielnie w poszukiwaniu nowych rozstrzygniec
teoretycznych i praktycznych w zakresie badania i analizy
wartosci przedsiebiorstw.

Przestrzega poczynionych ustalen co do zakresu prac
analitycznych i zaliczeniowych.

Tresci programowe przedmiotu

NUMER OPIS ZAGADNIENIA
Istota, cele i motywy przeprowadzenia analizy wartosci przedsiebiorstwa.
1 Proces analizy wartosci. Grupy czynnikéw tworzenia wartosci przedsiebiorstw i

ich charakterystyka. Decyzje zarzadcze w zakresie tworzenia wartosci.

ODNIESIENIE EFEKTU DO
EFEKTU KIERUNKOWEGO

FR2A U01
FR2A U02
FR2A U03
FR2A U04

FR2A U03
FR2A U05
FR2A U06
FR2A U07
FR2A U08

ODNIESIENIE EFEKTU DO
EFEKTU KIERUNKOWEGO

FR2A K02
FR2A K03
FR2A_K04
FR2A_K08
FR2A_K09

FR2A K01
FR2A K05
FR2A_K06
FR2A_K09

FR2A K03
FR2A K05
FR2A K07

FORMA

LICZBA

ZAJEC GODZIN

wyklady 2
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NUMER OPIS ZAGADNIENIA 10 A Lble7d i

ZAJEC GODZIN
Kategorie rachunkowo-finansowe wykorzystywane w analizie wartosci. Pojecie
inwestowanego kapitatu i sposoby jego wyznaczania z bilansu przedsiebiorstwa.

) Istota zysku operacyjnego (EBIT i EBITDA) i sposoby jego obliczania z wyktady 2
rachunku zyskéw i strat. Koszt kapitatu i metodologia jego oszacowania. Stopa ¢wiczenia 2
wzrostu przedsiebiorstwa. Przepltywy pieniezne wykorzystywane w analizie
wartosci.

Mierniki analizy wartosci. Podzial miernikéw analizy wartosci. Mierniki
3 rynkowe, wewnetrzne i gotowkowe analizy wartosci. Cechy poszczegdlnych wyktady 2
grup miernikéw. Wady i zalety miernikéw analizy wartosci.

Charakterystyka rynkowych miernikéw wartosci. Kategoria rynkowej wartosci
dodanej. Catkowita stopa zwrotu dla akcjonariuszy. Mnozniki rynku

4 kapitalowego ze szczegdlna rola w analizie wartosci wskaznika cena do wyktady 4
wartosci ksiegowej. Spotki warto$ciowe i wzrostowe. Trojczynnikowy model ¢wiczenia 4
wyceny aktywow kapitatowych Famy i Frencha. Badania ksztattowania sie
wartosci rynkowej i ksiegowej polskich spétek gietdowych.

Wewnetrzne mierniki analizy wartosci. Kategoria zysku ekonomicznego i

5 ekonomicznej wartosci dodanej. Stopy zwrotu w fundamentalnej analizie wyktady 4
wartosci. Wartos¢ dodana dla akcjonariuszy. Obliczenia miernikow ¢wiczenia 4
wewnetrznych dla badanych spotek gietdowych.

Mierniki warto$ci oparte na przeptywach pienieznych. Gotéwkowa stopa Klad 2
0 zwrotu (CFROI) i gotowkowa warto$¢ dodana (CVA). Metodologia obliczania é‘x’/vv}i/czen}i/a 9
CFROI i CVA. Interpretacja wynikow.
7 Zjawisko migracji wartosci przedsiebiorstw i metody jego analizy. Badania faz Klad 2
migracji wartosci przedsiebiorstw gietdowych w Polsce. wykdady
Analiza pozycji strategicznej przedsiebiorstwa w zakresie tworzenia wartosci.
8 X . S : o wyklady 2
Macierze strategiczne tworzenia i zarzadzania wartoscia.
Analiza i raportowanie finansowych oraz pozafinansowych determinant
wartosci przedsiebiorstw. Graniczne nosniki wartos$ci, sposoby ich
9 wyznaczania i interpretacja wynikéw. Modele wyodrebniania i analizy wyktady 2
pozafinansowych nosnikow wartosci z grupy czynnikow spoteczne;j ¢wiczenia 2

odpowiedzialnosci biznesu, tadu korporacyjnego i ochrony srodowiska.
Raportowanie czynnikéw pozafinansowych. Relacje inwestorskie.

Rola kapitatu intelektualnego w analizie wartosci. Pojecie kapitatu
10 intelektualnego. Sktadowe kapitatu intelektualnego. Metody monitorowania wyktady 2
kapitatu intelektualnego. Wskazniki analityczne kapitatu intelektualnego.

Prezentacja prac zaliczeniowych przez powotane grupy zadaniowe. Zlozenie
11 raportéw obejmujacych kompleksowa analize wartosci wybranych ¢wiczenia 2
przedsiebiorstw. Pytania i dyskusja. Zaliczenie ¢wiczen.
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Warunki zaliczenia

WYKEADY

FORMA ZALICZENIA  WAGA FORMY ZALICZENIA

Egzamin 60
Projekt koncowy 40
CWICZENIA

FORMA ZALICZENIA  WAGA FORMY ZALICZENIA

Projekt konicowy 100

Metody ksztalcenia

- analityczna

- analiza i interpretacja raportéw z badan

- dyskusja

- konsultacje

- wyktad uzupetniony prezentacjg multimedialng
- zadania projektowe

Literatura przedmiotu (obowiazkowa)

- Grzegorz Gotebiowski, Piotr Szczepankowski. Analiza wartosci przedsiebiorstwa 2007
- Piotr Szczepankowski. Wycena i zarzadzanie wartoscia przedsiebiorstwa 2007

Literatura przedmiotu (uzupeiniajaca)

- Piotr Szczepankowski. Determinanty wartosci rynkowej spotek kapitalowych wczesnej fazy rozwoju
2013

- Wanda Skoczylas (red.). Determinanty i modele wartosci przedsiebiorstw 2009

- Dariusz Siudak. Pomiar proceséw migracji wartosci przedsiebiorstw na polskim rynku kapitatowym
2013

- Andrzej Cwynar, Pawet Dzurak (red.). Systemy VBM i zysk ekonomiczny 2011

- Ewa Mackowiak. Ekonomiczna wartos¢ dodana 2011

Wyzsza Szkota Finanséw i Zarzadzania w Warszawie 5/7
Analiza wartosci przedsiebiorstwa



Odniesienie efektow przedmiotowych do efektow kierunkowych, tresci ksztalcenia, metod

weryfikacji

SYMBOL EFEKTU
KSZTARCENIA

P W1

P W2

P W3

P W4

P W5

SYMBOL EFEKTU
KSZTARCENIA

P Ul

ODNIESIENIE DANEGO EFEKTU DO
EFEKTU KIERUNKOWEGO

ODNIESIENIE DANEGO EFEKTU DO
TRESCI KSZTALCENIA (NAUCZANIA)

WIEDZA

FR2A W01
FR2A W06
FR2A W08
FR2A W11
FR2A W13
FR2A W16

FR2A W05
FR2A W08
FR2A W13
FR2A W17
FR2A W18

FR2A W03
FR2A W04
FR2A W08
FR2A W11
FR2A W13
FR2A W14

FR2A W06
FR2A W16
FR2A W20

FR2A W11
FR2A W13
FR2A W14
FR2A W16
FR2A W19

ODNIESIENIE DANEGO EFEKTU DO
EFEKTU KIERUNKOWEGO
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ODNIESIENIE DANEGO EFEKTU DO
TRESCI KSZTALCENIA (NAUCZANIA)

UMIEJETNOSCI

FR2A U01
FR2A U02
FR2A U03
FR2A U04
FR2A U06

O JO Ul WN -

—_
[N

ODNIESIENIE DANEGO
EFEKTU DO METODY
WERYFIKAC]I

egzamin pisemny
przygotowanie
projektu
dyskusja w grupach

dyskusja w grupach
egzamin pisemny
wypowiedzZ ustna
przygotowanie
projektu

rozwiazywanie zadan,
przyktadéw i studiow
przypadku
udzial w dyskusji
egzamin pisemny

dyskusja w grupach
egzamin pisemny
wypowiedzZ ustna

prezentacja
multimedialna
wykorzystanie
arkuszy
kalkulacyjnych
wypowiedZ ustna
wypowiedZ pisemna

ODNIESIENIE DANEGO
EFEKTU DO METODY
WERYFIKAC]I

praca metoda
projektu
przygotowanie
projektu
wykorzystanie
arkuszy
kalkulacyjnych
prezentacja
multimedialna
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ODNIESIENIE DANEGO

SYMBOL EFEKTU ODNIESIENIE DANEGO EFEKTU DO ODNIESIENIE DANEGO EFEKTU DO EFEKTU DO METODY
KSZTAECENIA EFEKTU KIERUNKOWEGO TRESCI KSZTAECENIA (NAUCZANIA)
WERYFIKACJI
UMIEJETNOSCI
praca metoda
o i
g FR2A U03 9 wykorzystanie
FR2A_U04 10 arkuszy
kalkulacyjnych
2
Egi_ggg g prezentacja
P U3 FR2A_U06 3 mulplmgdlglna
- FR2A U07 9 WypOWledZ pisemna
FR2A U08 10 wypowiedZ ustna
11
SYMBOL EFEKTU ODNIESIENIE DANEGO EFEKTUDO ~ ODNIESIENIE DANEGO EFEKTU DO e A0
KSZTAECENIA EFEKTU KIERUNKOWEGO TRESCI KSZTALCENIA (NAUCZANIA) WERYFIKAG
1)
KOMPETENC]JE SPOLECZNE
2 .
FR2A K02 1 dyskusja w grupach
FR2A K03 5 organizacja zespotu
P K1 FR2A K04 6 zadaniowego
FR2A K08 9 praca metoda
FR2A K09 10 ;
- 1 projektu
FR2A K01 ¢wiczenia do
5 FR2A K05 : wykonania
L FR2A K06 7 udzial w
R konsultacjach
2
FR2A K03 ‘; aktywny udziat w
P K3 FR2A K05 6 zajeciach
FR2A K07 9 udziat w dyskusii
10
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