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Nazwa kierunku studiow:

Finanse i Rachunkowos¢

Nazwa przedmiotu: Analiza wartosci przedsiebiorstwa

Poziom studidw: II stopnia

Forma studiow: Niestacjonarne

Profil studiow: ogélnoakademicki

Nazwa przedmiotu: Analiza wartosci przedsiebiorstwa

Forma zajec i punkty ECTS

Liczba godzin Punkty ECTS  Sposdéb zaliczenia

wyktady 24 egzamin
¢wiczenia 16 zaliczenie z ocena
Razem 40 5

Cele ksztalcenia

Zaprezentowanie i krytyczna ocena metod, technik i instrumentéw analizy wartosci ekonomicznej i rynkowej
przedsiebiorstw, nauczenie wlasciwego interpretowania wpltywu czynnikéw i zdarzen ekonomicznych na wartosc
przedsiebiorstw, obserwowanie zaleznosci miedzy wynikami wyceny i czynnikami tworzacymi wartos¢
przedsiebiorstwa oraz wyciaganie wniosk6w z przeprowadzanej analizy w celu formulowania programéw sprawnego i
efektywnego prowadzenia dziatalnosci przedsiebiorstwa w celu pomnazania jego wartosci.
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Efekty uczenia sie

SYMBOL EFEKTU

UCZENIA SIE

P W1

P W2

P W3

Kategoria: WIEDZA

OPIS EFEKTU UCZENIA SIE

Zna i identyfikuje czynniki finansowe oraz pozafinansowe
wplywajace na ksztattowanie wartosci fundamentalne;j
(ekonomicznej) i rynkowej przedsiebiorstw.

Zna i rozumie metody oraz podzial wskaznikow
ekonomicznych wykorzystywanych w badaniu wartosci
przedsiebiorstwa i przestanek jej zmiany.

Zna i rozumie pojecie oraz fazy migracji wartosci
przedsiebiorstw i wyrdznia czynniki ekonomiczne implikujace
to zjawisko.

FiR WG01 Mgr
FiR WG02 Mgr
FiR WG03 Mgr
FiR WG04 Mgr
FiR WG06 Mgr
FiR WG13 Mgr
FiR WG14 Mgr
FiR WG16 Mgr
FiR WG18 Mgr
FiR WG19 Mgr
FiR WK02 Mgr
FiR WK03 Mgr
FiR WK04 Mgr
FiR WK05 Mgr

FiR WG01 Mgr
FiR WG02 Mgr
FiR WG04 Mgr
FiR WG05 Mgr
FiR WG06 Mgr
FiR WG13 Mgr
FiR WG14 Mgr
FiR WG19 Mgr
FiR WK01 Mgr
FiR WK02 Mgr
FiR WK03 Mgr
FiR WK05 Mgr

FiR WGO01 Mgr
FiR WG03 Mgr
FiR WG04 Mgr
FiR WG05 Mgr
FiR WG06 Mgr
FiR WG11 Mgr
FiR WG13 Mgr
FiR WG14 Mgr
FiR WG19 Mgr
FiR WK02 Mgr
FiR WK03 Mgr
FiR WK05 Mgr

ODNIESIENIE EFEKTU DO
EFEKTU KIERUNKOWEGO
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SYMBOL EFEKTU
UCZENIA SIE

P W4

P W5

SYMBOL EFEKTU
UCZENIA SIE

P Ul

Kategoria: WIEDZA

OPIS EFEKTU UCZENIA SIE

Zna i rozumie metody wyceny przedsiebiorstw.

Prezentuje i wlasciwie interpretuje wyniki przedsiebiorstwa w
zakresie tworzenia wartosci oraz potrafi je przedstawi¢ w
okresowych raportach finansowych.

Kategoria: UMIEJETNOSCI

OPIS EFEKTU UCZENIA SIE

Potrafi zaprojektowac i przedstawi¢ zakres badania wartosci
przedsiebiorstwa przy wykorzystaniu metod i technik analizy
ekonomicznej oraz statystyczno-ekonomiczne;j.

FiR WG01 Mgr
FiR WG02 Mgr
FiR WG03 Mgr
FiR WG04 Mgr
FiR WG05 Mgr
FiR WG10 Mgr
FiR WG16 Mgr
FiR WG18 Mgr
FiR WG19 Mgr
FiR WKO02 Mgr
FiR WK03 Mgr
FiR_ WKO05 Mgr

FiR WG01 Mgr
FiR WG03 Mgr
FiR WG06_Mgr
FiR WG08 Mgr
FiR WG13 Mgr
FiR WG15 Mgr
FiR WG19 Mgr
FiR_ WK01 Mgr
FiR_ WK03_Mgr
FiR WK04 Mgr
FiR_ WK05 Mgr

FiR UW02 Mgr
FiR UW03 Mgr
FiR UW04 Mgr
FiR UW05 Mgr
FiR UW07 Mgr
FiR UKO1 Mgr
FiR UK02 Mgr
FiR U001 Mgr
FiR UUO1 Mgr

ODNIESIENIE EFEKTU DO
EFEKTU KIERUNKOWEGO

ODNIESIENIE EFEKTU DO
EFEKTU KIERUNKOWEGO
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SYMBOL EFEKTU
UCZENIA SIE

P U2

P U3

SYMBOL EFEKTU
UCZENIA SIE

P K1

P K2

Kategoria: UMIEJETNOSCI

OPIS EFEKTU UCZENIA SIE

Potrafi wykazac¢ i oméwi¢ wplyw wewnetrznych i
zewnetrznych zdarzen ekonomicznych, politycznych i
spotecznych na zmiane wartosci ekonomicznej oraz rynkowej
przedsiebiorstw.

Potrafi opracowa¢ zespotowo oraz przedstawi¢ analizy i
raporty z badania wartosci przedsiebiorstw oraz czynnikéw ja
determinujacych.

Kategoria: KOMPETENC]JE SPOLECZNE

OPIS EFEKTU UCZENIA SIE

Pracuje w zespole zadaniowym powolanym do opracowania
analizy wartosci przedsiebiorstwa i przedtozenia go do
dyskusji na forum publicznym.

Pracuje samodzielnie w poszukiwaniu nowych rozstrzygniec¢
teoretycznych i praktycznych w zakresie badania i analizy
wartosci przedsiebiorstw.

FiR UW01 Mgr
FiR_ UW02 Mgr
FiR_ UW03 Mgr
FiR_ UW04 Mgr
FiR_ UW05 Mgr
FiR_ UW07 Mgr
FiR UKO1 Mgr
FiR_UK02 Mgr
FiR_ U001 Mgr
FiR_UU01 Mgr

FiR UW01 Mgr
FiR_UW02 Mgr
FiR_ UW03 Mgr
FiR_UW04 Mgr
FiR_ UW05 Mgr
FiR_ UW07 Mgr
FiR_UKO1 Mgr
FiR_UK02 Mgr
FiR_ U001 Mgr
FiR_UU01 Mgr

FiR KK01 Mgr
FiR KK02 Mgr
FiR KK03 Mgr
FiR KO02 Mgr
FiR KO03 Mgr

FiR KKO01 Mgr
FiR KK02 Mgr
FiR KO02 Mgr
FiR KO04 Mgr
FiR KRO1 Mgr
FiR KR02 Mgr
FiR KR03 Mgr

ODNIESIENIE EFEKTU DO
EFEKTU KIERUNKOWEGO

ODNIESIENIE EFEKTU DO
EFEKTU KIERUNKOWEGO
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Kategoria: KOMPETENC]JE SPOLECZNE

SYMBOL EFEKTU ODNIESIENIE EFEKTU DO

UCZENIA SIE OPIS EFEKTU UCZENIA SIE

FiR KKO1 Mgr
FiR KK02 Mgr
FiR KK03 Mgr

e tale oo do ek FiR KOO1 Mgr
P K3 Przestrzega poczynionyc ustalen co do zakresu prac FlR_KOOZ_Mgr

analitycznych i zaliczeniowych. FiR K003 Mgr
FiR KRO1 Mgr
FiR_KR02 Mgr
FiR_KR03 Mgr

Tresci programowe przedmiotu

NUMER OPIS ZAGADNIENIA

Istota, cele i motywy prowadzenia analizy wartosci przedsiebiorstwa. Proces
1 analizy wartosci. Grupy czynnikéw tworzenia wartosci przedsiebiorstw i ich wyktady 2
charakterystyka. Decyzje zarzadcze w zakresie tworzenia wartosci.

Kategorie rachunkowo-finansowe wykorzystywane w analizie wartosci. Pojecie
inwestowanego kapitatu i sposoby jego wyznaczania z bilansu przedsiebiorstwa.

2 Istota zysku operacyjnego (EBIT i EBITDA) i sposoby jego obliczania z wyktady 3
rachunku zyskow i strat. Koszt kapitatu i metody jego szacowania. Stopa ¢wiczenia 6
wzrostu przedsiebiorstwa. Przeplywy pieniezne wykorzystywane w analizie
wartosci.

3 Analiza pozycji strategicznej przedsiebiorstwa w zakresie tworzenia wartosci. Klad 2
Macierze strategiczne tworzenia i zarzadzania wartoscia. wykiady
Analiza i raportowanie finansowych oraz pozafinansowych determinant.

4 wartosci przedsiebiorstw. Graniczne nosniki wartos$ci, sposoby ich wyktady 3
wyznaczania i interpretacja wynikéw. Raportowanie czynnikéw ¢wiczenia 3
pozafinasowych.

Przygotowanie projekcji finansowych w celu ich wykorzystania do okreslenia

5 . o wyklady 2
wartosci przedsiebiorstwa.

6 Metoda ksiegowa wyceny wyktady 2

7 Metoda poréwnawcza wyceny wyktady 2

8 Metoda bazujaca na zdyskontowanych przeptywach. wyklady 2

EFEKTU KIERUNKOWEGO

FORMA LICZBA
ZAJEC GODZIN
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NUMER OPIS ZAGADNIENIA

Mierniki analizy wartosci. Podzial miernikéw analizy wartosci. Mierniki
9 rynkowe, wewnetrzne i gotowkowe analizy wartosci. Cechy poszczegdlnych
grup miernikéw. Wady i zalety miernikéw analizy wartosci.

Charakterystyka rynkowych miernikéw wartosci. Kategoria rynkowej wartosci

10 dodanej. Catkowita stopa zwrotu dla akcjonariuszy. Mnozniki rynku
kapitatowego ze szczegdlna rola w analizie wartosci wskaznika cena do
wartosci ksiegowej. Spotki wartosciowe i wzrostowe.

Wewnetrzne mierniki analizy wartosci. Kategoria zysku ekonomicznego i
ekonomicznej wartosci dodanej. Warto$é dodana dla akcjonariuszy.

11 Mierniki wartosci oparte na przeptywach pienieznych. Gotéwkowa stopa
zwrotu (CFROI) i gotdwkowa warto$¢ dodana (CVA). Metodologia obliczania
CFROI i CVA. Interpretacja wynikow.

Metody monitorowania kapitatu intelektualnego. Wskazniki analityczne
kapitatu intelektualnego.

12 Prezentacja prac zaliczeniowych wykonywanych w grupach zadaniowych.
Zlozenie raportow obejmujacych kompleksowa analize wartosci wybranego
przedsiebiorstwa. Pytania i dyskusja. Zaliczenie ¢wiczen.

FORMA
ZAJEC

wyktady

wyktady
¢wiczenia

wyktady

¢wiczenia

¢wiczenia

LICZBA
GODZIN

o1
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Warunki zaliczenia

WYKEADY

FORMA ZALICZENIA  WAGA FORMY ZALICZENIA

Egzamin 60
Projekt koncowy 40
CWICZENIA

FORMA ZALICZENIA  WAGA FORMY ZALICZENIA

Projekt konicowy 100

Metody ksztalcenia

- analityczna

- analiza i interpretacja raportéw z badan

- Dyskusja

- konsultacje

- wyktad uzupetniony prezentacjg multimedialng
- zadania projektowe

Literatura przedmiotu (obowiazkowa)

- Andew Black, Philip Wright, John E. Bachman. In Search of Shareholder Vakue 1998
- Grzegorz Gotebiowski, Piotr Szczepankowski. Analiza wartosci przedsiebiorstwa 2007
- Piotr Szczepankowski. Wycena i zarzadzanie wartoscia przedsiebiorstwa 2007

Literatura przedmiotu (uzupeiniajaca)

- Al Ehrbar. EVA. The Real Key to Creating Wealth 1998

- Piotr Szczepankowski. Determinanty wartosci rynkowej spotek kapitalowych wczesnej fazy rozwoju
2013

- Wanda Skoczylas (red.). Determinanty i modele wartosci przedsiebiorstw 2009

- Dariusz Siudak. Pomiar proceséw migracji wartosci przedsiebiorstw na polskim rynku kapitatowym
2013

- Andrzej Cwynar, Pawet Dzurak (red.). Systemy VBM i zysk ekonomiczny 2011

- Ewa Mackowiak. Ekonomiczna wartos¢ dodana 2011
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Odniesienie efektow przedmiotowych do efektow kierunkowych, tresci ksztalcenia, metod

weryfikacji

SYMBOL EFEKTU UCZENIA
SIE,

P W1

P w2

P W3

P W4

P W5

ODNIESIENIE DANEGO EFEKTU DO
EFEKTU KIERUNKOWEGO

FiR WG01_Mgr
FiR WG02_Mgr
FiR WG03_Mgr
FiR WG04_Mgr
FiR WG06_Mgr
FiR WG13_Mgr
FiR WG14 Mgr
FiR WG16_Mgr
FiR WG18 Mgr
FiR WG19 Mgr
FiR WK02_Mgr
FiR_ WKO03_Mgr
FiR WK04 Mgr
FiR_ WK05_Mgr

FiR WG01 Mgr
FiR WG02 Mgr
FiR WG04 Mgr
FiR_WG05_Mgr
FiR_WG06_Mgr
FiR WG13 Mgr
FiR WG14 Mgr
FiR WG19 Mgr
FiR_WK01 Mgr
FiR_WK02 Mgr
FiR_WK03 Mgr
FiR_ WK05 Mgr

FiR WG01_Mgr
FiR WG03 Mgr
FiR WG04_Mgr
FiR WG05_Mgr
FiR WG06_Mgr
FiR WG11 Mgr
FiR WG13 Mgr
FiR WG14 Mgr
FiR WG19 Mgr
FiR_ WK02_Mgr
FiR WK03_Mgr
FiR WK05_Mgr

FiR WG01_Mgr
FiR WG02_Mgr
FiR WG03_Mgr
FiR WG04_Mgr
FiR WG05_Mgr
FiR WG10_Mgr
FiR WG16_Mgr
FiR WG18 _Mgr
FiR WG19 Mgr
FiR WK02_Mgr
FiR_ WK03_Mgr
FiR WK05 Mgr

FiR WG01_Mgr
FiR WG03_Mgr
FiR WG06_Mgr
FiR WG08 Mgr
FiR WG13_Mgr
FiR WG15 Mgr
FiR WG19 Mgr
FiR_ WK01_Mgr
FiR WK03 Mgr
FiR WK04 Mgr
FiR WK05_Mgr

WIEDZA

ODNIESIENIE DANEGO EFEKTU DO
TRESCI KSZTALCENIA (NAUCZANIA)
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ODNIESIENIE DANEGO
EFEKTU DO METODY

WERYFIKAC]I
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ODNIESIENIE DANEGO
EFEKTU DO METODY
WERYFIKAC]I

SYMBOL EFEKTU UCZENIA ODNIESIENIE DANEGO EFEKTU DO ODNIESIENIE DANEGO EFEKTU DO
SIE EFEKTU KIERUNKOWEGO TRESCI KSZTALCENIA (NAUCZANIA)

UMIEJETNOSCI

FiR_UW02 Mgr

FiR_ UW03 Mgr

FiR_ UW04 Mgr

FiR UW05 Mgr

P U1 FiR UW07 Mgr
- FiR_UK01 Mgr
FiR UK02 Mgr

FiR U001 Mgr

FiR UUO1 Mgr

OO UIWN

—_
—_

FiR UW01_Mgr
FiR UW02_Mgr
FiR_ UW03_Mgr
FiR UW04_Mgr
FiR UW05_Mgr
FiR UW07_Mgr
FiR UKO1 Mgr
FiR UK02_Mgr
FiR UO01 Mgr
FiR UUO1 Mgr

O =

P U2

—
o

FiR UW01_Mgr
FiR_ UW02_Mgr
FiR_ UW03_Mgr
FiR_ UW04_Mgr
FiR UW05_Mgr
FiR_ UW07_Mgr
FiR UKO1 Mgr
FiR UK02_Mgr
FiR UO01 Mgr
FiR UUO1 Mgr

P U3

©ooouU N

RN
_ o

ODNIESIENIE DANEGO
EFEKTU DO METODY
WERYFIKAC]I

SYMBOL EFEKTU UCZENIA ODNIESIENIE DANEGO EFEKTU DO ODNIESIENIE DANEGO EFEKTU DO
SIE EFEKTU KIERUNKOWEGO TRESCI KSZTALCENIA (NAUCZANIA)

KOMPETENC]E SPOLECZNE

FiR KKO1_Mgr

FiR KK02_ Mgr

P K1 FiR KK03 Mgr
a FiR KO02_Mgr
FiR KO03_Mgr

O U N

RGN
_o

FiR KK01_Mgr

FiR KK02_Mgr

FiR KO02 Mgr

P K2 FiR_KO04 Mgr
- FiR KRO1 Mgr
FiR KR02_Mgr

FiR KR03_Mgr

~N W

FiR KK01_Mgr

FiR _KK02_Mgr

FiR _KKO03 Mgr

FiR KOO01_Mgr

P K3 FiR KO02_Mgr
B FiR KO03_Mgr
FiR KRO1_Mgr

FiR KR02_Mgr

FiR KR03_Mgr

O o U N

[EEREN
=)
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