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Nazwa kierunku studiow:

Finanse i Rachunkowos¢

Nazwa przedmiotu: Portfel inwestycyjny

Poziom studidw: II stopnia

Forma studiow: Niestacjonarne

Profil studiow: ogélnoakademicki
Nazwa przedmiotu: Portfel inwestycyjny

Forma zajec i punkty ECTS

Liczba godzin Punkty ECTS  Sposdéb zaliczenia

¢wiczenia 16 zaliczenie z ocena
wyktady 24 egzamin

praca wiasna 95

Razem 135 7

Cele ksztalcenia

Celem zajec jest wyposazenie studenta w podstawowa wiedze z zakresu zarzadzania portfelem inwestycyjnym oraz
nabycie umiejetnosci w zakresie specyfikacji i analizy ryzyka inwestycyjnego, zasad wyceny papieréw wartosciowych,
zasad konstrukcji portfela i oceny efektywnosci jego zarzadzania
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Efekty uczenia sie

SYMBOL EFEKTU
UCZENIA SIE

P W1

SYMBOL EFEKTU
UCZENIA SIE

P U1l

SYMBOL EFEKTU
UCZENIA SIE

P K1

Kategoria: WIEDZA
OPIS EFEKTU UCZENIA SIE

W1 - Posiada ugruntowana wiedze z zakresu mechanizmow
funkcjonowania rynku finansowego. W2 - Ma pogtebiona
wiedze w zakresie instrumentow finansowych oraz metod ich
wyceny i analizy. W3 - Ma pogtebiona wiedze w zakresie
budowy i zarzadzania portfelem inwestycyjnym oraz
zarzadzania ryzykiem.

Kategoria: UMIEJETNOSCI
OPIS EFEKTU UCZENIA SIE

U1 - Umie wykorzysta¢ zdobyta wiedze do praktycznego
inwestowania na rynku finansowym. U2 - Potrafi
zidentyfikowac ryzyko inwestycyjne oraz dokonac jego analizy
i zabezpieczenia. U3 - Potrafi wycenia¢ instrumenty finansowe.
U4 - Posiada umiejetnos¢ podstawowych zasad konstrukcji
portfela inwestycyjnego, zarzadzania nim i oceny efektywnosci.

Kategoria: KOMPETENC]JE SPOLECZNE
OPIS EFEKTU UCZENIA SIE

K1 - Rozumie potrzebe dalszego wlasnego rozwoju poprzez
systematyczne pozyskiwanie wiedzy i ksztaltowanie
umiejetnosci. K2 - Potrafi identyfikowac i ocenia¢ zagrozenia
wystepujace na rynku finansowym oraz analizowac¢ sposoby
zagospodarowywania oszczednosci.

Tresci programowe przedmiotu

ODNIESIENIE EFEKTU DO
EFEKTU KIERUNKOWEGO

FiR WG01 Mgr
FiR WG11 Mgr

ODNIESIENIE EFEKTU DO
EFEKTU KIERUNKOWEGO

FiR UW01 Mgr
FiR_ UW02 Mgr
FiR_ UW03 Mgr

ODNIESIENIE EFEKTU DO
EFEKTU KIERUNKOWEGO

FiR KKO02 Mgr
FiR KOO1 Mgr
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NUMER OPIS ZAGADNIENIA HOLL LB,

ZAJEC GODZIN
A. Wyktady
Temat 1
Rynek finansowy i ryzyko inwestycyjne - 3 godz.
Istota rynku finansowego, szczegolne cechy papieru wartosciowego, istota ryzyka
inwestycyjnego i jego rodzaje oraz czynniki okreslajace poziom stopy procentowe;j i
cene kapitatu.
Temat 2
Wycena akcji - 3 godz.
Czynniki determinujace wartos¢ akcji, warto$¢ wewnetrzna, modele dyskontowe,
modele empiryczno - indukcyjne, inne metody wyceny akcji.
Temat 3
Wycena obligacji - 6 godz.
Okreslenie ceny, podstawowy model wyceny, stopa zwrotu w terminie do wykupu,
procedury klasyfikacji obligacji.
Temat 4
Analiza portfelowa - 6 godz.
Oczekiwana stopa zwrotu i ryzyko papieréw wartosciowych (pomiar), zarzadzanie
ryzykiem portfeli inwestycyjnych i zasady ich konstrukeciji (zasady dywersyfikacji
portfela), uwzglednianie krotkiej sprzedazy, sktonnos¢ do ryzyka, uwzglednianie w
portfelu lokat pozbawionych ryzyka, inne sposoby tworzenia portfela (model jedno- i
wieloindeksowy), model réwnowagi rynku kapitatowego CAPM, ocena rentownosci
portfela inwestycji.
Temat 5
Zarzadzanie portfelem inwestycji finansowych - 6 godz., w tym:
a. Istota inwestowania i alokacja zasob6w inwestora - istota inwestowania, cykl
zycia i cele inwestycyjne, proces zarzadzania portfelem i ograniczenia inwestycyjne,
cele i ograniczenia inwestorow instytucjonalnych, znaczenie alokacji zasobow - 3
godz.
b. Wykorzystanie inwestycji z rynku globalnego - potrzeba globalnego inwestowania,
mozliwosci w zakresie globalnego inwestowania (instrumenty o statym dochodzie,
instrumenty o zmiennym dochodzie, instrumenty pochodne, fundusze inwestycyjne,
aktywa rzeczowe, inwestycje o niskiej ptynnosci) - samodzielne opracowanie.

1 c. Strategie zarzadzania portfelem akcji - pasywne zarzadzanie portfelem, aktywne ¢wiczenia 16
zarzadzanie portfelem, strategie alokacji aktywow, instrumenty pochodne w wyktady 24
zarzadzaniu portfelem akcji, ustugi zarzadzania aktywami - 1 godz.

d. Strategie zarzadzania portfelem obligacji - pasywne strategie zarzadzania,
aktywne strategie zarzadzania, techniki finansowania dopasowanego, immunizacja
wypadkowa w strategiach zarzadzania obligacjami - 1 godz.
e. Ujecie portfelowe inwestycji - czynniki strukturyzujace portfel, przyktadowe
ksztalty rozktadu stop zwrotu, budowa portfela, kwestionariusz ankietowy - 1 godz.
B. Cwiczenia
Temat 1
Metody analizy dochodowosci i ryzyka 3 godz.
Pomiar i analiza stopy zwrotu i ryzyka z inwestycji w akcje, obligacje oraz
instrumenty pochodne. Relacja ryzyko - dochdd.
Temat 2
Wycena kontraktow terminowych - 3 godz.
Ustalanie ceny kontraktu forward, podstawowy model wyceny kontraktow futures,
przyktady wykorzystania kontraktow futures do zabezpieczania portfela
inwestycyjnego.
Temat 3
Wycena opcji - 3 godz.
Wartos¢ opcji, czynniki determinujace wartos¢ opcji, model Blacka - Scholesa,
przyktady wykorzystania opcji do zabezpieczania portfela inwestycyjnego.
Temat 4
Wycena akgcji - 1 godz.
Modele dyskontowe wyceny akcji, dobor akcji do portfela.
Temat 5
Wycena obligacji - 3 godz.
Podstawowy model wyceny, wyznaczanie stop zwrotu, ryzyko stopy procentowej i
ryzyko reinwestycji, Sredni termin wykupu.
Temat 6
Zarzadzanie ryzykiem portfela inwestycyjnego - 3 godz.
Ryzyko portfela i jego pomiar, wykorzystanie analizy portfelowej do budowy i oceny
rentownosci portfela inwestycji - przyklad empiryczny.
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Warunki zaliczenia

CWICZENIA

FORMA ZALICZENIA WAGA FORMY ZALICZENIA
Zaliczenie koncowe ¢wiczen 100
WYKEADY

FORMA ZALICZENIA  WAGA FORMY ZALICZENIA

Egzamin 100

Metody ksztalcenia

- Wyklad prowadzony w sposéb zdalny z prezentacja multimedialng. Cwiczenia prowadzone on line.

Literatura przedmiotu (obowiazkowa)

- DEBSKI W.. Rynek finansowy i jego mechanizmy 2014

- Reilly F. K., Brown K. C. . Analiza inwestycji i zarzadzanie portfelem 2001

- Jajuga K., Jajuga T.. Inwestycje - instrumenty finansowe, aktywa niefinansowe, ryzyko finansowe,
inzynieria finansowa 2007

Literatura przedmiotu (uzupeiniajaca)

- Haugen R.. Teoria nowoczesnego inwestowania 1996

- Hull J. . Kontrakty terminowe i opcje. Wprowadzenie 1997
- Fabozzi F.. Rynki obligacji. Analiza i strategie 2000

- Jajuga K. (red.). Zarzadzanie ryzykiem 2007
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Odniesienie efektow przedmiotowych do efektow kierunkowych, tresci ksztalcenia, metod

weryfikacji

SYMBOL EFEKTU UCZENIA
SIE,

P Wi

SYMBOL EFEKTU UCZENIA
SIE

P Ul

SYMBOL EFEKTU UCZENIA
SIE

P K1

ODNIESIENIE DANEGO EFEKTU DO
EFEKTU KIERUNKOWEGO

ODNIESIENIE DANEGO EFEKTU DO
TRESCI KSZTALCENIA (NAUCZANIA)

WIEDZA

FiR WG01_Mgr
FiR WG11_Mgr

ODNIESIENIE DANEGO EFEKTU DO
EFEKTU KIERUNKOWEGO

ODNIESIENIE DANEGO EFEKTU DO
TRESCI KSZTALCENIA (NAUCZANIA)

UMIEJETNOSCI

FiR UWO01 Mgr
FiR_UW02 Mgr 1
FiR_UW03 Mgr

ODNIESIENIE DANEGO EFEKTU DO
EFEKTU KIERUNKOWEGO

ODNIESIENIE DANEGO EFEKTU DO
TRESCI KSZTALCENIA (NAUCZANIA)

KOMPETENC]JE SPOLECZNE

FiR KK02 Mgr
FiR_KO01 Mgr

ODNIESIENIE DANEGO
EFEKTU DO METODY
WERYFIKAC]I

Egzamin

ODNIESIENIE DANEGO
EFEKTU DO METODY
WERYFIKAC]I

Egzamin

ODNIESIENIE DANEGO
EFEKTU DO METODY
WERYFIKAC]I

Egzamin
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